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Tom tiit

Bai viét nham phén tich cac yéu t6 tic dong dén no x4u cua hé thong
ngén hang thuong mai VN (NHTMVN) giai doan 2007-2014. Ba m6
hinh uéc luong dir liéu bang 1a hiéu Gng ¢b dinh FE, phuong phap
Momen tong quat GMM dang sai phan va GMM dang hé thong dugce
sit dung dé kiém dinh anh huong cua cac yéu t6 dén no xiu
NHTMVN. Két qua nghién ctru cho thiy ca yéu t6 dic thu va vi mo
déu co tac dong quan trong dén ng x4u cua hé thing NHTMVN. Trong
d6, kha ning sinh 10i va ting truong kinh té 13 nhitng yéu té chinh ¢
tac dong nguoc chiéu dén no xu cua hé thdng NHTMVN. Ngoai ra,
no xau trong qua khr, quy mé ngan hang, ting truong tin dung tac
dong cung chiéu dén ng xau. Pic biét, phuong phap GMM hé thong
cung cap bang ching vbn chu so hitu va lam phat tac dong c6 ¥ nghia
dén ti 1& no xau cua cac NHTMVN.

Abstract

This article examines the factors affecting non-performing loans of
Vietnam’s commercial banks from 2007 to 2014. Using fixed effects,
differenced GMM, and system GMM estimates for panel data, the
empirical results indicate that both bank-specific and macro factors
produce impacts on the non-performing loans, which in turn are
negatively affected by profitability and growth, yet are positively
influenced by past non-performing loans, bank size, and credit growth.
Particularly, as evidenced by the system GMM technique, equity and
inflation do have significant effects on the non-performing loans of
the commercial banking system in Vietnam.
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1. Pit van dé

Trong nhitng nim gan day, sy gia ting nhanh chong ng xau khong chi lam ting tinh
dé ton thuong cua cac ngan hang khi gap nhitng ci séc ma con lam han ché hoat dong
cho vay cua cac NHTMVN d6i véi nén kinh té. Khi khing hoang tai chinh toan cau bat
dau, ng xau clia 22 NHTMVN da gia ting tir mic trung binh 1,21% nim 2007 1én dén
trén 3% vao nam 2013, va ng Xau cta nhiéu ngan hang con tiép tuc gia ting nim 2014
(Hinh 1).

Viéc xéac dinh rd cac yéu té chinh tac dong dén no xau ngan hang sé giup Ngan hang
Nha nuéc ¢6 chinh sach pht hop trong qué trinh tai cau tric hé thdng ngan hang. Céc
nha quan tri NHTMVN quan Ii hiéu qua hon trong viéc khic phuc ng xau va cai thién
hoat dong kinh doanh cua ngan hang. Cac nghién ctru gan day vé tac dong cua cac yéu
t6 dén no x4u tai VN thudng chi tap trung phan tich anh hudng cua cac yéu té bén trong
ctia ngan hang ma chua dé cap nhiéu dén cac tac dong cua cac yéu té vi mo. Bai viét s&
phan tich tac dong cuia cac yéu té kinh té vi mo dén ng xau bén canh céc yéu tb dac thi
ctia ngan hang. Ngoai ra, khac vai cac nghién ciru tai VN chu yéu str dung phuong phap
dir liéu bang tinh thong thuong nhu hidu tng ¢b dinh, hidu @ng ngau nhién cé thé dan
dén dix liéu bang sai léch do chua d& cap dén van dé noi sinh, tac gia tién hanh thuc hién
phuong phap phan tich dir liéu bang dong GMM dé kiém dinh mdi quan hé cua cac yéu
t6 dén ng xau ciia cac NHTMVN.
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Hinh 1. Ti 18 ng x4u NHTMVN nim 2007 va ndm 2014. (Dvt: ti 1& %)
Nguon: Téng hop tir Bao cdo thudng nién cia cac NHTMVN nam 2014

2. Co s I thuyét

Thuat ngir no xau duoc dé cap trong hudng dan tinh toan cac chi s6 1anh manh tai
chinh tai cac quéc gia cua IMF. No Xau 1a “cac khoan vay qué han thanh toan 14i va /
hodc gbc tir 90 ngay tro 1én, hodc cac khoan I4i suat qua han 90 ngay tré 1én da duoc
vbn hoa, co cau lai, hoic tri hodn theo thoa thuan; hoic khi cac khoan thanh toan dén
han dudi 90 ngay, nhung c6 nhiing li do dé nghi ngd cac khoan thanh toan sé duoc thuc
hién day du, nhu nguoi vay ndp don xin pha san” (IMF, 2004). Trong khi dé, tuy khong
dua ra dinh nghia cy thé, Uy ban Basel vé giam sat ngan hang xac dinh khoan no bi coi
la khong c6 kha ning hoan tra khi 1 trong 2 diéu kién sau xay ra: (i) Ngan hang thay
ngudi vay khong c6 kha ning tra ng day du khi ngan hang chua thuc hién hanh dong gi
dé ¢6 gang thu hdi vi du nhu giai chap ching khoan (néu dang nam gitr); (ii) Nguoi vay
d3 qua han tra ng quéa 90 ngay (BCBS, 2006). Dya trén hudng dan ndy, no xau s& bao
gom toan bo cac khoan vay di qua han 90 ngay va c6 dau hiéu nguoi di vay khong tra
dugc no. Bén canh d6, chuan muc ké toan quéc té 1AS s 39 dé cap toi cac khoan vay
bi giam gia tri s& xay ra khi kha nang thu hoi cac khoan thanh toan tir khoan vay la khong
thé. Khai niém nay cho thay IAS chu trong toi kha ning hoan tra ciia khoan vay bat luan
thoi gian qué han chua tdi 90 ngay hoac chua qua han.
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Tai VN, khai niém ng xau duogc dé cap theo quy dinh vé& phan loai ng, trich 1ap va sir
dung dy phong dé xu Ii rai ro tin dung trong hoat dong ngan hang cua t6 chuc tin dung
theo quyét dinh 493/2005/QD-NHNN cua Thong doc NHNN ngay 22 thang 04 nim
2005. No xau la cac khoan no thudc cac nhdm 3, 4, va 5. Ti 1é no xau trén téng du no 1a
ti 1& dé danh gia chat luong tin dung cua to chic tin dung, vai nhém 3 13 no dudi tiéu
chuan, nhém 4 12 ng nghi ngd va nhém 5 1a no ¢6 kha nang mat von. Vé mat dinh lugng,
dinh nghia no xau cua VN va thong Ié qudc té twong dong vé thoi gian tra ng qua han tir
91 ngay.

T6m lai, ng xau dugc xem 14 cac khoan cho vay da qua han tra ng géc va 14i 90 ngay
trg 18n va dau hiéu nghi ngd vé kha ning tra ng ciia ngudi di vay.

Hién nay, trén thé giéi c6 nhiéu gia thuyét ciing nhu cac nghién ctiu thuc nghiém dé
cap dén mdi quan hé gitra cac yéu té dic thu ciing nhu yéu té vi moé tac dong dén no xau
ngan hang thuong mai.

Céc yéu to dac thu

e Gia thuyét “Rui ro dao dirc” cua Keeton va Morris (1987) cho rang mic von hoé
dong vai trd quan trong trong viéc xac dinh mirc d6 no xau. V& ban chat, mac vén hoa
thip ctia ngan hang 1am tang rui ro caa danh muc cho vay va do dé 1am ting ng xau. Cac
tac gia da thyc hién nghién cuu trén cdc NHTM My giai doan 1979-1985 théng qua viéc
chon cac bién nghién ciu 1a lgi nhuan trén vén chua so hitu, quy md ngan hang, muc do
chiu rai ro caa ngan hang thé hién qua céac bién 1a von cha so hitu trén tong tai san, du
no cho vay trén tong tai san dé kiém tra gia thuyét nay. Két qua nghién ctru cho thay ng
Xau gia tang ddi véi cac ngan hang ¢ ti 1é von chi s hitu trén tai san twong doi thap.
M&i lién hé nguoc chiéu gitra ng xau va cac chi s6 vén ciing da dugc tim thay trong
nghién ctru cua Berger va DeYoung (1997), Salas va Saurina (2002).

e Gia thuyét “Quan li kém” cua Berger va DeYoung (1997) lap luan hiéu qua thap
quan hé cting chiéu véi sy gia ting ng xau trong twong lai. Nghién ctru cho rang quan Ii
kém lién quan dén cac ky niang kém trong cham diém tin dung, tham dinh tai san ¢am
bao va cam két giam sat khach hang vay no. Nghién ciru tim thay cac bang ching thuc
nghiém vé gia thuyét "Quan i kém", ngu y nguyén nhan tir hiéu qua thap dan dén ng
xau. Nghién ciru kiém tra gia thuyét trén gom cac NHTM ciia My trong giai doan 1985—
1994 va két luan hiéu qua giam dan dén gia ting cac khoan vay c6 van dé trong twong
lai. Podpiera va Weill (2008) tiép tuc kiém dinh mdi quan hé giira hiéu qua va cac khoan
no Xau trong nganh ngan hang tai Séc giai doan 1994-2005. Nghién ctru ciing cung cap
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bang ching thuc nghiém vé mdi quan hé ngugc chiéu giita hiéu qua giam va ng xau
trong tuong lai. Bén canh do, ti 16 no xau trong qué khir ciing dugc Salas va Saurina
(2002), Klein (2013) st dung dé kiém tra mdi quan hé vai no xau hién tai. Cac nghién
ctru cho thay no xau trong qua khir cao thé hién kha nang quan tri rai ro trong cho vay
ctia ngan hang kém va tac dong cing chiéu voi ng xau hién tai.

e Gia thuyét “Pa dang ho& danh muc cho vay”: Co hoi da dang hod danh muc cho
vay cua cac ngan hang c6 méi lién hé véi chat luong tin dung. Pa dang hoa danh muc
cho vay va ti 1& ng xau duoc ki vong c6 quan hé nguoc chiéu vi da dang hoa lam giam
rai ro tin dung. Mot sé tac gia sir dung quy mo ngan hang 1am dai dién cho cac co hoi
da dang hoa. Salas va Saurina (2002) tim thdy mdi quan hé nguoc chiéu gitra quy md
Véi ti 16 ng xau ngan hang va cho rang quy mé 16n cho phép co hoi da dang hoé nhiéu
hon. Rajan va Dhal (2003) dua ra biang chirng thuc nghiém tuong tu khi s dung du ng
cho vay ngin han, quy mé ngan hang lam céc bién kiém dinh gia thuyét nay.

e Gia thuyét “Qua 16n nén khdng thé bi phé san": Nguoc lai voi “Pa dang hod”, gia
thuyét “Qua 16n nén khong thé bi pha san” cho rang céc ngan hang 16n chap nhan rai ro
qua muc bang cach tang st dung von cho vay cia minh nén ¢ no xau nhiéu hon. Bai vi
ky luat thi truong khong ap dat cho cac ngan hang 1on, vi ho mong dgi chinh phu bao vé
trong treong hgp ngan hang pha san (Stern & Feldman, 2004). Qua dd, cic ngan hang
I6n ting don bay cua ho qua nhiéu va cho vay vai chat luong khach hang thap hon. Theo
Boyd va Gertler (1994), trong nhitng nam 1980, xu hudng cac ngan hang 16n caa My ¢
danh myc dau tu rai ro cao hon bai sy khuyén khich cua chinh sach “Too big to fail (Qué
I6n nén khong thé bi phé san)” caa chinh pha My. Mat khéc, Ennis va Malek (2005)
kiém tra hiéu qua cua cac ngan hang My bang cach phan loai quy mé giai doan 1983
2003 va két luan nhitng bang chirng vé quy mé cua cac ngan hang “Qua 16n nén khong
thé bi pha san” khong rd rang.

e Gia thuyét “Chinh sach tin dung co tinh chu ki”: M@ hinh ctia Rajan (1994) giai
thich méi tuong quan giita nhimg thay doi trong chinh sach tin dung va diéu kién tir phia
nhu cau. Trong md hinh nay, chinh sach tin dung duogc xac dinh khéng chi boi tdi da hoa
thu nhap caa cac ngan hang ma con van dé uy tin trong ngan han caa viéc quan 1i ngan
hang hop li. Do d6, ban quan Ii ¢ gang nang cao thu nhap hién tai bang cach loi dung
chinh séch tin dung ty do va giau cac khoan ng xau & tuong lai. Salas va Saurina (2002)
da chi ra toc do tang truong tin dung s& tac dong cling chiéu vai ti 1é no xau, tuy vay méi
quan hé nay c6 mot do tré nhat dinh. Keeton (1999) phan tich anh huéng cua toe do ting
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truong tin dung dén nog xau cua cac NHTM M$ nam 1982-1996 va két qua cho thiy mbi
quan hé cuing chiéu véi ng xau.

Céc yéu to vi mé

Hau hét cac nghién ciu thuc nghiém kiém dinh anh hudng cia méi trudng kinh té vi
mo trén no xau. Céc tac gia da dua ra gia thuyét sy ting trudng manh trong mot giai
doan cua nén kinh t& c6 méi twong quan vé&i ng xdu twong ddi thap, khi ca ngudi tidu
ding va céac doanh nghiép cé dong thu nhap va cac khoan thu du thira dé tra ng. Tuy
nhién, khi thoi ki buing né tin dung, cac khoan cho vay dugc mé rong thi déi twong vay
no ¢ chat lugng thap hon va khi suy thodi kinh té ng x4u gia ting. Carey (1998) 1ap
luan tang truong caa nén kinh té 1a yéu té quan trong nhat anh hudng dén no xau.

Nghién ctru thuc nghiém khac ciing ¢6 xu hudng khing dinh méi lién hé gitra tang
truong kinh té va no xau. Theo Quagliarello (2007), chu ki kinh doanh anh huéng dén
no Xau véi mot dir liéu bang gom cac ngan hang Y trong giai doan 1985-2002. Hon nira,
Cifter va cong su (2009) cung cip bang ching thuc nghiém cho su tut hau trong san xuét
cdng nghiép va no xau trong hé thng tai chinh Tho Nhi Ki giai doan 2001-2007. Salas
va Saurina (2002) udc tinh tic dong tiéu cuc dang ké cua tang truong GDP ddi véi ng
xau va két luan viéc truyén tai nhanh chong cua phat trién kinh t& vi mé dén kha niang
tra cac khoan vay cua cac ddi tuong trong nén kinh té. Jimenez va Saurina (2006) cho
rang téc do ting truong GDP thyc va ti 1& ng xiu c6 quan hé nguoc chiéu va khi nén
kinh té phat trién tot thi cac doanh nghiép s& kinh doanh tét hon, nhd d6 gitp ho cai thién
duoc kha nang tra ng.

Bén canh do, tac gia Fofack (2005) cho thay &p luc vé lam phat gop phan lam ting
no Xau cua mot s6 nuéc & chau Phi. Ti 16 lam phat cao dan téi sy suy giam nhanh chéng
vén chu so hitu cua cac NHTM va mie d no xau 16n hon (Klein, 2013). Lam phét lam
giam thu nhap thyc té va dan dén Iai suat cao 1am anh huong dén kha ning tra ng khi
cac ngan hang trung wong thuc hién chinh sach that chat tién té dé giam phat nén kinh
té (Polodoo & cong su, 2015).

Dua trén cac nghién ctu trén va thyc tién caa nén kinh té VN, nghién cau st dung
téc do ting truong GDP, ti 18 lam phat 1a cac yéu té kinh té vi mo tac dong chinh dén no
XaU Va str dung cé&c yéu té nay nhu cac bién sé trong mé hinh hdi quy.
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3. Phwong phap nghién ctru

Pé dam bao tinh bén viing caa mod hinh, nghién ciu nay thyc hién 3 phuong phap
wdce lugng 14 hiéu tng ¢ dinh (Fixed Effect), phuong phap Mdmen tong quat dang sai
phan (Difference Generalized Method of Moments - DGMM) cua Arellano va Bond
(1991) va phwong phap Mdmen tong quat dang hé théng (System Generalized Method
of Moments - SGMM) cua Arellano va Bover (1995), Blundell va Bond (1998).

Phuong phap wéc luong hiéu tng cb dinh cho phép kiém soét tinh khong dong nhat
khong quan sat dugc cta cac ngan hang. Phuong phap nay don gian va truc quan, nhung
n6 co thé dan dén "bang ning dong sai léch” néu cac bién tré c6 tinh noi sinh tic cac
bién doc lap twong quan v6i phan du. Van dé nay c6 thé tranh duoc bang céch st dung
phuong phap GMM sai phan do chuyén dir liéu thanh sai phan bac 1 dé loai bo cac yéu
t tac dong cb dinh vi né sir dung cac muc do tré cua cac bién la cong cu. Ngoai ra,
phuong phap GMM con khai thac dir liéu gop ciia bang va khong rang budc do dai chudi
dir liéu thoi gian cua cac thanh phan trong bang dir liéu. Didu nay cho phép st dung mét
cau tric tré thich hop dé thai khac dic tinh nang dong cua dir liéu. Tuy nhién, han ché
ciia md hinh 1a voi mau c6 thoi gian ngan va tinh bén viing cao thi tinh chinh xac cua
wdc lugng thap (Blundell & Bond, 1998). Bé khic phuc van d& nay, phuong phap GMM
hé théng duoc st dung vi né thyc hién ude lwong tét hon GMM sai phan véi cac mau
nhé va tinh bén vitng cao. N6 dung sai phan c6 do tré caa cac bién tién lidu nhu cac bién
cdng cu va cac sai phan cua cac bién ngoai sinh nghiém ngat. (Blundell & Bond, 1998;
Roodman, 2009).

Kiém dinh Sargan xac dinh tinh chat phi hop cia cac bién céng cu trong ude luong
GMM. Pay 1a kiém dinh gigi han vé noi sinh cua mé hinh. Kiém dinh Sargan véi gia
thuyét Ho bién cong cu la ngoai sinh, nghia 1a khong twong quan vdi sai s6 caa md hinh.
Dé kiém tra sy twong quan cé gia thuyét Ho: Khong tu trong quan, kiém dinh Arellano-
Bond ap dung cho cé4c sé du sai phan.

Dua trén mé hinh nghién ctru cua Salas va Saurina (2002); Merkl va Stolz (2009) va
Klein (2013), tac gia &p dung tiép can phan tich dir liéu bang niang dong dé giai thich su
ton tai yéu té thoi gian trong ti 1& ng xau.

Ham phan tich dit liéu bang dong cho tac dong cua cac yéu té dén no xau cua cac
NHTMVN c6 dang:

Vie =X Vg1 + BUL)X;e + ¥y My + &, x| < 1Li=1,..,n 1)
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Trong d6, cac ki hiéu i va t biéu thi dudng chéo va chiéu thoi gian trong mau dir ligu
bang twong ung, y;, 12 bién phu thudc, duoc xac dinh bang logarit cua ti 1é ng xau ngan
hang tht i trong nam t. Biéu nay nham dam bao bién phu thuéc nam trong khoang [-oo,
+oo] va dugc phan phdi dbi xung; bién phu thudc dugc giai thich bai do tré cua no la
yir—4 hay ti 1& ng xau nim trude d6. (L) biéu thi do tré vécto da thuc. X;, 1a vécto cua
bién cac yéu tb dac thu caa ngan hang (ngoai bién ng xau trong qué khir) bao gém: Kha
nang sinh 151, quy md ngan hang, vén chu so hitu, du ng cho vay/vén huy dong, du ng
ngan han, tbc d6 tang truong tin dung. M;, 1a cac bién céc yéu t6 vi mo bao gdbm: Tdc do

tang truong GDP va ti 1é lam phat; va &, 1a cac sai so.

4. Dir ligu

Cac bién dugc st dung trong mé hinh nghién ciru dya vao cac nghién ctu trude cing
VGi cac gia thuyét vé méi quan hé gitra cac yéu té va no xau cia NHTM. Bang 1 thé hién
cac bién va céc gia thuyét can kiém dinh cho hé théng NHTMVN.

Béang 1
Céc bién sir dung trong md hinh nghién ciru
. o Gia thuyét . )
Tén bién M6 ta bién ) Ki vong dau
tuong ting

No X4u nam trudc N

¢ Xau nam o No x4u/Téng du ng Quan If kém +)
(NPL¢—,)
Kha nang sinh 10i ROE;;=Loi nhuéan sau o

g : uan Ii kém -

(ROE;) thué/Von chu so hiru Qua ©)
Quy mé ngén hang SIZE;,=logarit (Téng tdi  Qué Ion nén khong thé )
(SIZE;y) san) bi pha san
Vén chi s¢ hiru EQUITY;,= Vén chii sa

on chu s¢ hix 9U Yie= \ of]C U so Rui ro dao dic )
(EQUITYj) htu/Tong tai san
Du ng cho vay/vén huy  LTD;=D h

}r e yivon huy o une CA 0 Rui ro dao duc )
dong (LTDy,) vay/Von huy dong

. Du no ngén han/Tén
Du ng ngan han (STL) 1 ng ngan hanitong Pa dang hoa )
du no

Téc d6 tang truong tin-~ CREDITGRy=(Dungix  Chinh séch tin dung c6 )

dung (CREDITGR;,)

— Du noit.1)/ Du ngit1

tinh chu ki
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A bz L Gia thuyét . )
Tén bien M0 ta bien ) Ki vong dau
twong tng
. . . Tang truong kinh té va ti

Toc d6 tang trudng Toc do tang truong Kinh |éarl1l(gy er;jy San he ; uocl A

(GDP) t GDP > N XAl quan i nge
chiéu
Lam phét va ti 18 no xau

Tile lam phét (INF)  Ti I¢ lam phat emp Hleno xa +)

c6 quan hé cuing chiéu

Nguon: Tong hop cua tac gia

Dit lidu trong nghién ciru duoc thu thap cha yéu tir cac bao cao thudng nién, bao cao
tai chinh cua 22 NHTMVN giai doan 2007—2014. Céc dit liéu vi mé duoc lay tir co s
dir liéu cua IFS.

Bang 2 md ta théng ké tém tat cac bién duoc sir dung trong nghién ctu. Trong Bang
2, ti 1& no xau trung binh cua 22 ngan hang giai doan 2007-2014 14 2,155% so vdi tong
du no Vai ng Xau cao nhat 12 8,827% cua NHTMCP Sai Gon - Ha Noi ndm 2012 va thap
nhat 12 0,067% cua NHTMCP Pai Duong niam 2007. Bén canh d6, trong giai doan
nghién ctu, ti trong cho vay so véi tong nguon von huy dong thuong rat cao, trung binh
trong giai doan nay la 64,229%. Biéu nay cho thdy cac NHTMVN van con 1é thuoc
nhiéu vao hoat dong tin dung. Ngoai ra, kha ning sinh 15i phan b6 kha dai tir 0,340%
dén 44,490% cho thiy su khac biét I6n trong hiéu qua kinh doanh cua cac ngan hang.
Bang 2
Théng ké cac bién sb cia cac NHTM VN trong miu giai doan 20072014

Pon vi tinh: %

Bién S Trung bo Iéﬁ:ch Gia trir Gia tr%
quan sat binh chuan nho nhat  16n nhat

No xau (NPL) 171 2,155 1,165 0,067 8,827
Kha nang sinh 101 (ROE) 171 12,658 7,952 0,340 44,490
Quy mb (InSIZE) 171 18,024 1,061 16,063 20,309
Vén chu s6 hitu (EQUITY) 171 9,723 4,599 0,477 29,313
Du no cho vay( LTD) 171 64,229 34,606 20,555 160,487

Du ng ngan han (STL) 171 57,217 15,004 31,787 83,110
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S5 Trung Do léch Gia tri Gia tri

Bién , . : f :
quan sat binh chuan nho nhat  16n nhat

Tang wuong tin dung 4, 44,617 88048  -31294 749,498

(CREDITGR)

Toc @6 tang truong kinh té

(GDP) 171 5,940 0,599 5,250 7,130
Lam phét (INF) 171 10,723 6,176 4,086 23,116

Nguon: Tac gia tinh toan tir bao cao thudng nién cua cac ngan hang va IFS, 2007-2014.
5. Két qua nghién ciéu

Két qua ciza md hinh

U'c luong bang phuong phap FE va GMM duoc thyc hién dya trén 2 md hinh. M6
hinh 1 bao gom 7 bién yéu té dac thi cua ngan hang, sau d6 2 bién yéu t6 vi mé 1a GDP
va INF duoc dua vao dé dugc mé hinh 2.
Bang 3
Két qua udc luong hidu tmg cb dinh (FE) vé cac yéu to tac dong dén ng x4u ciia cac
NHTMVN, giai doan 2007-2014

M6 hinh 1 Mb hinh 2
Bién Hésé C Sai s6 chuan Hé sé C Sai s chuan
No xau (-1) 0,5382** 0,0845 0,4935%** 0,0821
Kha ning sinh 15i (-1) -0,0035%** 0,0005 -0,0027*** 0,0006
Quy mé ngan hang (-1) 0,0774* 0,0758 0,0438** 0,0077
Vén CSH/tong tai san (-1) -0,0572 0,0135 -0,0821 0,0125
Du ng/vén huy dong (-1) -0,0036 0,0025 -0,00288 0,0035
Du ng ngén han (-1) -0,0029 0,0054 -0,0035 0,0051
Ting truong tin dung (-1) 0,023** 0,0005 0,037** 0,0005
Tang truéng kinh té (-1) -0,058%*** 0,0614
Ti 1& lam phat (-1) 0,0174 0,0054

Const 0,788*** 0,0570 1,045%** 1,0810
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Mb hinh 1 M& hinh 2
Bién Hésb C Sai s6 chuan Hé sb C Sai sb chuan
S6 quan sét 149 149
Wald test (p-value) [0,000] [0,000]
R? 0,71 0,68
R? diéu chinh 0,65 0,59

kxk wk ko6 ¥ nghia thong

ké lan luot & mac 1%, 5% va 10%.

Két qua cho thay tinh bén viing cuia mé hinh hdi qui vi khi thém cac bién vi mé vao
van dat duoc su nhat quan trong céc gia tri udc lugng. Theo d6, ca yéu té dic thu va yéu
t6 vi mo déu tac dong dén chit luong khoan vay cua cac NHTMVN.

Két qua md hinh hiéu tng c¢é dinh FE duoc trinh bay trong Bang 3 cho thay cac yéu
t6 ddc thu c6 tac dong dén ng xau 1a no xau trong qua khtr, kha ning sinh 161, quy md
ngan hang va tang truéng tin dung. Cac yéu té khong cé ¥ nghia théng ké rd rang 1a vén
chu s6 hitu, du no cho vay/vén huy dong, du ng ngan han. Vé yéu té vi mo, chi c6 téc
d6 tang truong Kinh té 1a c6 y nghia thong ké & mirc 1% va méi quan hé nguoc chiéu voi

no XAu.

Bang 4

Két qua wdc lwong GMM vé cac yéu td tac dong dén no xdu cua cac NHTMVN, giai

doan 2007-2014

GMM Sai phan GMM hé théng
Bién 3) (4) ®) (6)
No xau (-1) 0,6269%** 0,5922%** 0,7379%**  (,6451***
Suét sinh 16i ROE (-1) -0,0018*** -0,0032%** -0,0033***  -0,0028**
Quy mb ngan hang (-1) 0,0583** 0,0546%** 0,0730%* 0,0540*
Vén CSH/téng tai san (-1) -0,0417* -0,0385* -0,0652 -0,0391*
Du ng/vén huy dong (-1) -0,0022 -0,0025 -0,0022 -0,0026
Du n¢ ngén han (-1) -0,0033 -0,0046 -0,0028 -0,0029
Ting truéng tin dung (-1) 0,0039%** 0,0028** 0,0041***  0,0025**
Tang truong kinh té (-1) -0,0184* -0,036***
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GMM Sai phan GMM hé théng

Bién ®) (4) (®) (6)
Ti I& lam phét (-1) 0,0011 0,0012*
S6 quan séat 149 149 149 149
S6 ngan hang 22 22 22 22
S6 ¢ong cu 10 12 9 10
Sargan test 0,829 0,878 0,757 0,853
A-B AR(2) test p-value 0,423 0,416 0,482 0,442

*kx Hx % oGy nghia thong ké 1an luot & mirc 1%, 5% va 10%.

Xét dén tinh ning dong cua dir liéu bang, ca 2 phuwong phap udc lugng GMM sai
phan va hé théng déu cho thay céc bién co tac dong dén ng xau con ¢6 vén chu so hiru
trén téng tai san va lam phat bén canh cac bién c6 y nghia thong ké trong udc luong FE.
Két qua kiém dinh Wald cho thay cac md hinh nghién ctu ¢6 ¥ nghia thong ké. Sau khi
sir dung dit liéu bang dé chay hoi quy theo FE, GMM, tit ca cac bién trong mé hinh
nghién ctru déu cé hé s6 hdi quy cuing ddu va cd y nghia thdng ké véi cac gia thuyét dua
ra & Bang 2. Cu thé ng xdu nam trude, quy md ngan hang, ting trudng tin dung, lam
phat tac dong cling chiéu véi no xau, va cac yéu t nhu suét sinh 11, vén chu so hiru, du
no ngan han, du no trén von huy dong, ting truong tin dung va tang truong kinh té o
tuong quan nguoc chidu véi ng xau. Trong d6 2 bién du no vén/ huy dong va du ng ngan
han khong c6 ¥ nghia. Con vén chi s¢ hitu, lam phat khong cé y nghia théng ké véi
phuong phép FE nhung y nghia thong ké véi phuong phap GMM & mirc 10%. Nhur vay,
két qua nghién ctu chap nhan céc gia thuyét da néu trong mé hinh nghién ciru.

- Trudc tién, két qua kiém dinh theo méd hinh GMM cho thdy no x4u hién tai va no
Xau quéa khu trong giai doan nghién cau c6 mdi tuong quan véi hé sé nam trong khoang
tir 0,5922 dén 0,7379 vai mirc y nghia 1%, diéu nay c6 ¥ nghia 1a mot ¢l sé¢ véi no xau
s& ¢6 anh huong lau dai ddi voi hé thong ngan hang. Két qua nay ciing phu hop voi
nghién ctu cua Salas va Saurina (2002), Klein (2013). Theo gia thuyét “Quan 1i kém”,
no xau trong qua khir cao thé hién kha ning quan tri rai ro trong cho vay caa ngan hang
kém dan dén no xau gia tang trong hién tai. Tai VN, trong giai doan nghién ctu, cac
NHTM kiém soat tot ng xau nhitng nam trudc thi nhitng nim sau co rui ro no xau thap
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hon do cong tac kiém soét rai ro phong ngira no xau tét hon, dién hinh nhu NHTMCP
Sacombank va NHTMCP A Chau.

- Nghién ciru ciing cung cp bang chiing kha nang sinh 10i ROE c6 tac dong ngugc
chiéu véi ng xdu & mic y nghia 1% va 5% phu hop véi gia thuyét “Quan 1i kém” cua
Berger va DeYoung (1997). Nguyén nhén ciing 1a do quan tri ngan hang kém din dén
nhiéu hoat dong rai ro va 1am no xau gia ting. Nguoc lai, ngan hang nao c6 suat sinh loi
cao, kiém soét t6t ng xau hay kiém soat tt chi phi kinh doanh thi ti 1& no xau giam. Tuy
nhién, tai VN trong giai doan vira qua, mot s6 NHTM c6 thé cung cap s6 liéu thiéu chinh
xéc theo hudng giam no xau, tir d6 giam trich lap du phong ri ro tin dung dé tang cuong
loi nhuan.

- Tang trudng tin dung vai bién tré ciia né c6 tic dong cling chiéu véi no Xau véi muic
¥ nghia 1% va 5%, phi hop véi nghién ctru cua Jimenez va Saurina (2006) va gia thuyét
“Tin dyung c6 tinh chu ki”. Két qua ciing phu hop Vvéi thuc té tai VN trong giai doan
nghién ctu, do &p luc canh tranh giira cac ngan hang dan dén viéc ting truong tin dung
lién tuc tang trudng cao qua cac nam. Theo s liéu NHNN, ting truong tin dung trung
binh cuia ca hé thong giai doan 2007-2014 la 21,44%. Do muc tiéu lgi nhuan va ha thap
c4c tidu chuan cap tin dung dé chu trong ting truong tin dung, didu nay lam gia ting ng
x4u cta cac NHTMVN.

- Quy md ngan hang theo két qua wéc luong co tac dong cuing chidu véi ng Xau voi
mtc ¥ nghia 5% va 10%. Diéu nay tréi voi gia thuyét “Pa dang hoa danh muyc cho vay”,
nhung lai phii hop véi gia thuyét “Qua 16n nén khdng thé bi pha san”, tirc ngan hang lon
chap nhan rai ro qua mirc bang cach tang st dung vn cho vay caa minh, do d6 ng xau
nhiéu hon. Tai VN, NHTM c6 quy md Ién hon thuong c6 hé thdng chi nhanh, cong ty
con ting 1én nhung trinh do quan tri yéu kém, kha ning kiém soat ng xau khéng theo
kip voi quy md nén ng xau chiém ti Ié cao. Ngoai ra, ca&c NHTMNN c6 quy mé Ién nhu
Vietcombank, BIDV, Vietinbank, Agribank cho cac DNNN vay véi du ng 16n (chiém
67% tong du no cia hé théng nam 2011), trong khi d6 cac DNNN nay thuong c6 hiéu
qua kinh doanh thap, va thu tuc tham dinh cho vay cac DN nay khdng chat ché, dan dén
ti 1& no Xau gia ting.
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Hinh 2. Muc ting vbn cht 6 hitu ndm 2014 so v&i nam 2007 va ti 1& no xiu trung
binh giai doan 2007-2014 ctia caic NHTMVN (bvt: %)
Nguon: Téc gia tinh toan tir Bao c4o tai chinh ctia cac NHTMVN giai doan 2007-2014

- Khac véi két qua ciia mo hinh FE, bién tré caa von chu so hitu duge do luong
trong md hinh GMM ¢6 tac dong nguoc chidu véi ng xau voi mie y nghia 10%. Két
qua nay nhat quéan véi gia thuyét “Rui ro dao dirc” cua Keeton va Morris (1987).
NHTMVN nao c6 mirc von hoé thap thi rai ro danh muc cho vay gia tang do thiéu sy
da dang hoa voi cac khoan cho vay ma chi tap trung vao mét sé dbi tugng va do d6
lam tang no Xau va nguoc lai cic NHTM ¢6 mic von hoé cao ¢ kha nang da dang hoa
cac khoan vay tét hon va lam giam rai ro ng xau. Hinh 2 ciing cho thay cac NHTM
trong giai doan 2007-2014 ¢4 muc ting von chii so hitu cao hon thi ng xau thap hon
nhu NHTM Céng thuong (CTG), NHTM Phét trién nha TP.HCM (HDB) va NHTM
Quan d6i (MB) (miic ng Xau trung binh ca giai doan dudi 2%).

- Bién yéu t6 vi mo 1a tang truong Kinh té cé tac dong nguoc chiéu no Xau & muc y
nghia 1% v&i md hinh GMM hé thong va 10% véi GMM sai phan, dung ki vong cua
nghién ctu. Tang truong kinh té cang cao thi ng xau cang giam, diéu nay duoc giai
thich Ia do khi kinh té tang truéang tét, cac doanh nghiép va ho gia dinh hoat dong hiéu
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qua, ting kha ning thanh toan cac khoan no dén han cho ngan hang lam ti I& no xau
giam xudng. Tai VN, trong giai doan nghién ctru, ting truong kinh té giam trong khi
no xau cua cac NHTM gia ting. Tang truong kinh té giam din dén thu nhap cia DN
va hd gia dinh giam, lam giam kha nang tra ng va lam tang ti Ié ng qua han.

Két qua ciing cho thy ti 1& lam phét cao cling chiéu vai no xdu & muc y nghia 10%
qua udc lugng GMM hé thong. Bidu nay phi hop véi nghién ctu cua Fofact (2005).
Khi ti I& lam phét cao, chinh phu thudng ap dung cac chinh sach tai khoa va tién té that
chit gy khé khin cho ngudi di vay, kha ning tra ng giam, do d6 lam gia ting no Xau
cua cd&c NHTM. Tai VN, ti I1€ lam phat trung binh cua giai doan nghién cau la 11,67%,
VGi mirc tang cao nhét 14 23,11% nam 2008, diéu nay 1am anh hudng gia ting ng Xau
cua hé thong NHTMVN.

Tuy nhién, khéc véi két qua nghién ciru trudc, cac bién khong co ¥ nghia théng ké
13 du ng/vén huy dong va du ng ngan han. Diéu ndy c6 thé 1a do trong giai doan nghién
ctiru, méi quan hé giira cac yéu td nay véi no xau cia cac NHTMVN chua thé hién r6.
Ngoai ra, kiém dinh Sargan cho thiy khéng c6 hién twong néi sinh vi chap nhan gia
thuyét Ho cac bién 1a ngoai sinh. Thong qua kiém dinh AR(2) cho thay khdng c6 hién
tugng ty twong quan.

6. Két luan

Nghién ciru xac dinh cac yéu tb tac dong dén no xau cua hé théng NHTMVN dugc
thyc hién trén 22 NHTMVN trong giai doan 2007-2014. Théng qua cac ky thuat ude
lwong dit liéu bang nhu FE, GMM sai phan va GMM hé thong, nghién ctu phat hién
suat sinh 10i va ting truong kinh té 1a nhitng nhan t chinh co tac dong nguoc chiéu
dén no xau caa hé théng NHTMVN. Trong khi d6, no xau trong qué khtr, quy mé NH,
tang truong tin dung tac dong cling chiéu dén no xau. Bic biét, phuong phap GMM hé
théng cung cip bang chiing von cha s hitu va lam phat tac dong c6 ¥ nghia dén ti 1¢
no xau cia cac NHTMVN.

Két qua nghién ciru can dugce xem xét than trong vi né mang tinh canh bao sém cho
hé thdng NHTMVN. Quan Ii tét duoc do bang suat sinh loi cia giai doan trudc dan
dén 1am giam no xau, trong khi vén chu sé hitu thap (rui ro dao dic) khién ng xau c6
xu huéng gia ting. Ngoai ra, mirc d chiu dung rai ro qua mic (duoc do bang ti Ié ting
truong tin dung) gop phan vao ti 1é no xau cao hon trong giai doan tiép theo.
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7. Kién nghi

Do ti 1& ng x4u rat nhay cam vai céc yéu té dic thi cuia NHTMVN nén nghién ctu
dé ra mot sé goi y chinh sach nham kiém soat no xau théng qua kiém soét cac yéu to
tac dong.

e Dbi véi nha quan tri ngan hang

Thet nhdt, két qua nghién ctu cho thay gia thuyét “Quan 1i kém” ¢ y nghia ddi véi
cac NHTMVN qua bién kha ning sinh 1oi va bién tré cua ng xau. Do kha ning sinh 15i
ROE va no xau trong quéa khtr c6 tac dong manh dén no xau hién tai nén ngan hang
can chd trong tang cudng kha ning quan tri rui ro phd hop véi quy mé tong tai san
khong ngumng ting 1én theo thoi gian. Nang cip co ché quan I va kiém soét rai ro, hoc
hoi tir cac ngan hang nude ngoai dé tién hanh phan tich tin dung va giam sat kha ning
tra ng cua nguoi vay mot cach hiéu qua. Tang cuong quan tri rai ro toan ngan hang la
tat ca thanh vién trong hé théng déu phai tham gia quéa trinh quan tri rui ro dé dam bao
moi rai ro trong mdi tAc vu cua ngan hang duoc nhan dién, kiém soat va giam thiéu.
Tiép tuc xur Ii nhanh chéng no dong bang cach ban tai san dam bao; tich cuc thu hdi
no tur khach hang; gidn ng, danh gia lai ng; ban ng cho cong ty mua ban ng hay su
dung du phong rui ro.

Thet hai, gia thuyét “Rui ro dao dtre” dugc nghién ciru kiém chimg 1a ¢6 y nghia tai
cac NHTMVN, tie 13 vén cha sé hiru c6 tac dong ngugc chiéu voi ng xau nén viéc
tang ti 18 von chu s& hiru s& gitp giam ti 16 no x4u. Khi tang von chi sé hitu, cac ngan
hang can xay dung chinh sach can déi trong qua trinh phan phdi két qua tai chinh cho
viéc chi tra cd tirc c6 dong va giir lai phan lgi nhuan pha hop bé sung vao vén cha so
hitu dé ting qui mé von nham muc dich dé tai dau tu giam nhe ganh ning tai chinh ddi
Vi cac co dong.

Thit ba, quy md cua cac NHTMVN phu hop vai gia thuyét “Qua 16n nén khéng thé
bi pha san”, tic 12 do cac NHTM c6 quy md 16n chap nhan cac khoan cho vay véi rai
ro hon do mong dgi sy bao vé tir phia chinh phu. Do d6, caic NHTMVN c¢6 quy mo
khong nén tap trung cac khoan cho vay véi mot sé dbi twong nhu DNNN hay cac linh
vuc rai ro nhu bat dong san, ching khoan ma nén da dang hoa danh muc cho vay. Pa
dang hoa danh muc cho vay c6 thé thyc hién théng qua viéc ting cac chi nhanh ngan
hang, cho phép tang lién két ngan hang, khuyén khich tham gia thi trudng no thir cap
nhung phai kiém soat chit ché cac khoan vay. Pong thoi, dé ra mirc ting trudng tin
dung hop li va co cu lai céc thoi han vay dé giam ng xau.
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Thet fu, tang trudng tin dung quéa mac caa cac NHTMVN cing chiéu véi ng xau
nhu gia thuyét “chinh sach tin dung c6 tinh chu ki”. Do d6, cac NHTM can ting cudng
giam sat noi bo dé ngan chin sy tich tu ciia no Xau trong twong lai, bang cach dam bao
cac ngan hang tranh cho vay quéa mirc, dong thoi duy tri tiéu chuan cap tin dung dang
mirc dé dam bao chit luong khoan vay. NHTMVN can xay dung chién lugc dai han
tir nhitng bién phap phong ngira ng xau tir xa nhu hoan thién chinh séch tin dung phu
hop vé&i chuan muc quéc té 1a diéu kién tién quyét dé dam bao &p dung chinh séach tin
dung nhat quan va chit ché trong ngan hang.

e Ddi v6i Ngan hang Nha nuée

Do tdc do tang truong kinh té tac dong nguoc chidu dén no xau nén NHNN can c6
cac bién phap kich cau nén kinh té, hd tro cho khu vuc doanh nghiép tu nhan trong san
xuat kinh doanh va tiép can ngudn vén. Diéu nay sé giup ting kha ning tra no cua cac
doanh nghiép va lam cho no xau cua cac NHTM giam xudng. Bén canh do, lam phét
tac dong cung chiéu dén no xdu nén NHNN ciing can c6 c4c giai phap kiém soat gia
ca dé kiém ché lam phat. Viéc duy tri lam phét thap s& khién cac hoat dong trong nén
kinh té én dinh va 1ai suat cling it bién dong hon, tr d6 ng X4u s& giam.

Dé han ché no xau, NHNN can tiép tuc chi dao cac ngan hang tuan thu cac quy dinh
cua phap luat vé an toan hoat dong ngan hang, co cau lai ng, phan loai ng va trich lap
du phong rui ro theo nhitng quy chuan cua Théng tu s6 02/2013/TT-NHNN ngay
21/01/2013 quy dinh vé phan loai tai san c6, muc trich, phuong phap trich 1ap du
phong rui ro va viéc sir dung du phong dé xir i rui ro trong hoat dong cua té chic tin
dung, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai. Cac ngan hang phai dya vao d6 dé xay dung
mot hé thdng phan loai no theo céc tiéu chi dinh tinh va dinh lwong. NHNN ciing can
nhanh chéng théng qua nhitng b chi tiéu ma cac ngan hang da xay dung dong thoi hd
tro cac ngan hang chua thyc hién cac chi tiéu nay.

Bén canh d¢6, NHNN can kiém soat ting truong tin dung, déng thoi thuc hién cac
chinh sé&ch tai khoa - tién té theo hudng 6n dinh trung va dai han dé tao nén tang cho
su phat trién lanh manh cua hé théng NHTMVN, qua dé kiém soat va giam thiéu no
Xau trong tuwong lai.

Cudi ciing, no xau ting tiép tuc dat ra mot ganh nang cho nén kinh té, co thé lam
cham qua trinh phuc hdi bén viing caa nén kinh té, dac biét no xau 1am gigi han viéc
cho vay cua ngan hang. Diéu nay lam gia ting sy can thiét phai nhanh chong, nhung
lan Iuot, 1am sach danh muc dau tu ctia cac ngan hang. Vé nguyén tic, viéc giai quyét
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no xau nén duoc phdi hop gitra cac ngan hang véi muc tiéu cung cé loi cho ca nguoi
vay va cho vay. Cac nha hoach dinh chinh sach c6 thé cha dong hon bang cach giam
bot hang rao thué va cac tro ngai phap 1i dé giup cac ngan hang day nhanh qua trinh
lam sach cac danh muc dau tu cia ho.

Han ché cua nghién ciru 12 chi tiép can no xau tong thé cua cac NHTMVN ma chua
phan tich duoc co cdu du no cho vay theo nganh, khu vuc dia li hay co cau s hitu do
khong du théng tin. Ngoai ra, cac bién doc lap trong nghién ciru chua phan anh toan
bo cac nguyén nhan dan dén ng xau cia NHTMVN. Hudng nghién ctu tiép theo s& 1a
phan tich cac yéu t6 dua trén viéc phan loai cac khoan vay khac nhau, va thu thap thém
mot s6 bién s6 vi mé khac vao mo hinh dé 1am rd thém céc nguyén nhan dan dén no
xau cia NHTMVN®
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